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«وفرة»: قطاع المكاتب ينذر بأزمة حقيقية
... المعروض يقارب 900 ألف متر مربع

الاستقرار السياسي والأمني 
السبيل لعودة الاستثمارات إلى مصر
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شــــدد خـــبـــراء اقـــتـــصـــاد مـــصـــريـــون عــلــى ضــــــرورة عـــــودة الأمـــن 
الاستثمارات  استعادة  أجــل  من  مصر،  في  السياسي  والاســتــقــرار 
الأجنبية، التي تأثرت بالاضطرابات التي شهدتها مصر في أعقاب 

ثورة 25 يناير.
وربــط الــخــبــراء بــين تفعيل قــانــون الــطــوارئ للقضاء على العنف 
والفوضى، وبين انتعاش وتعافي البورصة المصرية مرة أخرى، بعد 

الخسائر الفادحة التي تكبدتها خلال الفترة الأخيرة.
منى  للاستثمارات  الاستراتيجية  الدولية  شركة  رئيس  وطالبت 
زكي بتطبيق قانون الطوارئ في حالة واحدة فقط، وهي أعمال العنف 
والبلطجة لتحقيق الاستقرار في البلاد والقضاء على حالة الفوضى 

في سوق المال وهروب المستثمرين الأجانب.
وأعرب رئيس لجنة الاستيراد بالغرفة التجارية خالد حمزة عن 
أمله في أن يسود الأمــان والاستقرار في الشارع المصري «حتى لا 
تتقلص مكاسب سوق المال»، ما يهدد الاقتصاد في ظل عدم وجود 

رؤية مستقبلية في مصر وعدم استقرار أمني.
قانون  تفعيل  أهمية  المالية،  بــالأســواق  خبير  ماهر،  محمد  وأكــد 
في  بقوة  وتفعيله  الــبــلاد  تشهده  الــذي  الحالي،  الــوقــت  فــي  الــطــوارئ 
بعد  خصوصا  البورصة»،  تتعافى  «حتى  والعنف  الفوضى  أعمال 
الاضطرابات التي حدثت في جمعة «تصحيح المسار» وتأثيرها على 

الاستثمارات في مصر.
وجود  أن  شوقي  ماجد  الأسبق  المصرية  البورصة  رئيس  ورأى 
قــانــون الــطــوارئ فــي الــوقــت الــحــالــي ليس عــامــلا مــؤثــرا للاستقرار، 

«فلابد أن يكثر التواجد الأمني في الشارع المصري».
وقال: «مصر ليست دولة هشة حتى لا يتم الاستثمار فيها، ولكن 
مع وجود الثورة وتغيير في نظام الدولة بأكملها قد يفتح الباب أمام 

جذب الاستثمارات إلى مصر».

الدينار يحقق أعلى مستوياته 
أمام الجنيه المصري
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حقق الدينار الكويتي أعلى مستوياته في سوق الصرف المصرية، 
حيث بلغ متوسط سعري 21 جنيها و50 قرشا في الثلث الأخير 

من أغسطس 2011 أمام نظيره الجنيه المصري.
وفي متوسط سعر صرف الدينار في السوق المصرية، سجلت 
الشهور الثلاثة الأولــى من العام الماضي ما يــوازي 18 جنيها و75 
إيجابي  تطور  بداية  ذاتــه  العام  من  أبريل  شهر  شهد  فيما  قرشا، 
واستمر  قــرشــا،  و14  جنيها   19 قيمته  بلغت  إذ  الــديــنــار،  لصالح 
الدينار في حاجز 19 جنيها مع ارتفاع تدريجي في أسعار القروش 
ويواصل  قرشا،  و 77  جنيها  إلى 19  ليصل  سبتمبر  شهر  حتى 
ارتفاعه الثاني ليصل متوسط السعر الصرفي بالسوق المصرية في 
شهر أكتوبر إلى 20 جنيها و25 قرشا ليصل في ديسمبر الماضي 

إلى 20 جنيها و40 قرشا.
ومع بداية العام الحالي، ومع اندفاع الثورة المصرية واصل الدينار 
إلى  المــاضــي  مـــارس  شهر  فــي  ليصل  الجنيه  نظيره  أمـــام  ارتــفــاعــه 
21 جنيها، ليستمر الحال بالدينار في سلسلة ارتفاعاته ليستقر 
سعر  متوسط  عند  أغسطس  شهر  من  الأخير  الثلث  في  الأمــر  به 
صرفي 21 جنيها و55 قرشا، مع تذبذبات نسبية في قيمة القروش 
وتأكيدات مصرفية لبلوغه حيز 22 جنيها قبل نهاية العام الحالي 

وبداية العام الجديد يناير 2012.
نظيره  أمــام  الدينار  قيمة  ارتــفــاع  أرجــعــوا  مصر  في  مصرفيون 

الجنيه المصري بأسواق الصرف المصرية إلى عدة عوامل.
الخبيرة  مصر  فــي  السعودي  البركة  بنك  مستشار  أكــدت  فقد 
المصرفية بسنت فهمي أن انخفاض قيمة الجنيه أمام الدولار نتيجة 
وتجميد  سياحة  من  الـــدولاري  الدخل  وانخفاض  المصرية،  الــثــورة 
بعض الاستثمارات الدولارية من يناير الماضي، ترتب عليه انخفاض 
الجنيه أمام بقية العملات بما في ذلك الدينار الكويتي، فضلا عن 
نمو الدينار أمام الدولار نتيجة تذبذب سعر الصرف الدولاري أمام 
الدينار، ومحافظة البنك المركزي الكويتي على ربط الدينار بسلسلة 

من العملات في مقدمتها اليورو. 
واعـــتـــبـــرت فــهــمــي أن تـــذبـــذب الــجــنــيــه أمـــــام الـــعـــمـــلات الأخـــــرى، 
سينعكس سلبا على قلق المستثمرين، نتيجة الخوف من انخفاض 
القيمة الربحية، لذلك اعتبرت أن قيام البنك المركزي بالتدخل لتثبيت 
الأمــول  بــأن  للمستثمرين  الثقة  لمنح  أداة  الـــدولار  أمــام  الجنيه  سعر 
المضخوخة في السوق المصرية لن تنخفض قيمة ربحيتها بصورة 

مقلقة.
واعــتــبــر الــخــبــيــر المــصــرفــي بــالــغــرفــة الــتــجــاريــة بــالــقــاهــرة علي 
الحريري أن ارتفاع الدينار يعود إلى ربط العملة الكويتية باليورو، 
انعكاسها  إلــى  الأوروبــيــة  العملة  ارتفاع  انعكاس  من  يصاحبه  بما 
الفوائض  نتيجة  اقتصاديه  بقوة  تتميز  التي  الكويتية،  العملة  على 

البترولية.
لارتفاع  الاقتصادي  الانعكاس  على  التعقيب  الحريري  ورفــض 
مشيرا  المصرية،  بالسوق  الجنيه  نظيره  أمــام  الدينار  صرف  سعر 
سينعكس  الأخـــرى،  العملات  أمــام  المــصــري  الجنيه  ضعف  أن  إلــى 

بالقلق على المستثمرين من ضخ أموال جديدة بالسوق المصرية.

«الأولى للوساطة»: التطورات السياسية 
أشــــــارت شـــركـــة «وفــــــرة الـــعـــقـــاريـــة» خــلال وجني الأرباح أدت إلى تذبذب السوق

تــقــريــرهــا الــعــقــاري الــشــهــري إلـــى أن الــســوق 
الــــعــــقــــاري يـــمـــر بـــمـــرحـــلـــة جـــــديـــــدة فـــــي ظــل 
مسؤولي  مع  حاليا  تجري  التي  المباحثات 
الـــعـــقـــار وبـــعـــض الـــــــــوزارت الـــتـــي لـــهـــا صــلــة 
بالقطاع لحل ما يمكن حله، وفك لغز الركود 
العقاري الذي طال، ولاسيما البحث وبجدية 
نحو تعطيل أو تعديل بعض القوانين التي 

أعاقت مسيرة التقدم في السوق العقاري.
ولفت التقرير إلى أن قطاع عقارات المكاتب 
الوقت  خلال  السوق  في  الأكبر  المتضرر  هو 
الــراهــن، حيث اتــســم ذلــك الــقــطــاع بالضعف 
الــنــســبــي وتـــفـــوق الـــعـــرض عــلــى الــطــلــب، ما 
عدم  فــي  تتعلق  حقيقية  أزمـــة  بــقــدوم  يــنــذر 
قدرة المطورين العقاريين على تسويق الكم 
حاليا  تبلغ  التي  المساحات  تلك  من  الكبير 
بحدود الـ 900 ألف متر مربع، من بينها ما 
يقارب من 558،8 متر مربع تندرج تحت قسم 
ألف   350 من  يقارب  ومــا  القائمة،  العقارات 
متر مربع عبارة عن عقارات تحت الإنشاء.

وبـــــين الـــتـــقـــريـــر أن حـــلـــول تـــلـــك المــعــضــلــة 
تتمثل في فتح المجال أمام دخول المستثمر 
ا كـــبـــيـــرا مــن  الأجـــنـــبـــي الــــــذي ســـيـــخـــدم جــــــزء
التنمية  خــطــة  تفعيل  مــع  المــكــاتــب  عـــقـــارات 
مواقف  توفير  نحو  الــبــنــاء  قــانــون  وتفعيل 
كافية لكل عقار يرخص وايضا فتح المجال 
السكنية  الشقق  لعقار  الوافدين  تملك  أمــام 
والــتــي أكـــد عليها الــوفــد الــــذي قـــام بــزيــارة 
أماني  الدكتورة  والصناعة  التجارة  وزيــرة 
بــــورســــلــــي، مـــشـــيـــرا إلــــــى أن تـــلـــك الـــخـــطـــوة 
تعتبر الأهم على صعيد النهوض بالقطاع 

العقاري والقطاعات المصاحبة له.
المكلفة  اللجنة  تــصــل  أن  الــتــقــريــر  وتــوقــع 

من قبل وزيرة التجارة والصناعة وان تضع 
يديها على نقاط الضعف والقوة في القطاع 
القطاع  يسلكه  جيد  مسار  تحقيق  أجــل  من 
النهاية  فــي  تنصب  والــتــي  فيه،  والمــطــورون 

في الصالح العام.
وبـــــين الـــتـــقـــريـــر ان تـــوقـــعـــات وتـــأكـــيـــدات 
العقارية  المحفظة  بشأن  الأخيرة  العقاريين 
المــلــيــاريــة والــتــي ســتــقــود ســـوق الــعــقــار إلــى 
مــــزيــــد مــــن المـــكـــاســـب والاربــــــــــــاح، ولاســـيـــمـــا 
الخسائر  عن  العقاريين  المطورين  تعويض 
الـــــتـــــي نـــتـــجـــت جـــــــــراء زيــــــــــادة الـــــعـــــرض عــن 
مخالفة  جــاءت  التجاري،  العقار  في  الطلب 
للتوقعات وأن العقار التجاري مازال يعاني 
من الجمود وعدم قدرته على تحدي الواقع 
من  الناجمة  الخسائر  حطام  لملمة  حتى  أو 

ذلك الركود.
وبـــحـــســـب اخــــــر احــــصــــائــــيــــات لـــلـــشـــركـــة، 
أكـــد الــتــقــريــر أن نــســبــة الإشـــغـــال لــلــعــقــارات 
 72 بواقع  منخفضة  تعد  القائمة  التجارية 
فـــي المـــئـــة، فـــي حـــين تــبــلــغ الــنــســبــة المــتــوقــعــة 
فـــي الـــعـــقـــارات تــحــت الإنــــشــــاء نــحــو 20 في 
القائمة  الأبــراج  أن  الواضح  ومــن  فقط،  المئة 
مقبولة،  إشغال  بنسبة  الاحتفاظ  تستطيع 
ســـــوق الـــعـــقـــارات  عـــلـــى  إلا أن نـــمـــو الـــطـــلـــب 
يــعــد بطيئا وبــالــتــالــي فـــإن نــســبــة الإشــغــال 
ستكون  الإنــشــاء  تحت  التجارية  للعقارات 

ضعيفة.

السعودية
وأشــار التقرير إلى تعهد خــادم الحرمين 
المئة  في   30 بإنفاق  عبدالله  الملك  الشريفين 
مــن الــنــاتــج الاقــتــصــادي الــســنــوي للمملكة 
أمــيــركــي)  دولار  مــلــيــار  مـــن 130  يــقــرب  (مــــا 

عـــــلـــــى الـــــســـــكـــــن الـــــشـــــعـــــبـــــي، وخــــــلــــــق فـــــرص 
الــعــمــل والــــتــــدريــــب، وتـــعـــويـــضـــات الــبــطــالــة 
الاجتماعية  التدابير  من  أخــرى  ومجموعة 
والاقتصادية، وهذا يعني ترحيباً كبيراً من 
العقاري  القطاع  لصالح  وينصب  الجميع 

هناك.
ولـــكـــن، مـــع اتـــســـاع الــفــجــوة بـــين الــعــرض 
لفت  السعودي  الإســكــان  قطاع  فــي  والطلب 
التقرير الــى أنــه لا تـــزال الــقــدرة على تحمل 
المــنــازل  ملكية  أمـــام  رئيسياً  عــائــقــاً  التكلفة 
بـــين المــواطــنــين الــســعــوديــين، وتــعــد المملكة 
الــعــربــيــة الــســعــوديــة أكــبــر ســـوق عــقــاري في 
ولكنها  الــخــلــيــجــي،  الــتــعــاون  مــجــلــس  دول 
أقــل ســوق رهــن عــقــاري تــطــوراً بينها، وهــذا 
ما أدى إلى نقص في المساكن التي يشغلها 
مالكوها، لا سيما بين ذوي الدخل المحدود.
مساهمة  مــعــدل  أن  إلـــى  الــتــقــريــر  وأشـــــار 
الــــــرهــــــن الـــــعـــــقـــــاري فــــــي المــــمــــلــــكــــة الـــعـــربـــيـــة 
حين  في  المئة،  في   2 بنحو  يقدر  السعودية 
تصل النسبة في أسواق مثل دولة الإمارات 
أقل  وهــذا  المئة،  في  إلى 14  المتحدة  العربية 
مثل  الناضجة  الغربية  الأســـواق  من  بكثير 
الاختراق  معدل  يبلغ  حيث  المتحدة،  المملكة 

حالياً بحدود 70 في المئة.
وأكـــــد الــتــقــريــر أنــــه عــلــى الـــرغـــم مـــن ذلــك 
واصــلــت أســعــار الــعــقــارات فــي الارتـــفـــاع في 
جــمــيــع الـــقـــطـــاعـــات، بــســبــب ضـــغـــط الــطــلــب 
العقارية،  المعاملات  حجم  وازديـــاد  المتزايد 
ففي أجزاء كثيرة من المملكة، أدت المضاربات 
إلـــى ارتـــفـــاع أســعــار الأراضـــــي بــمــا يــتــجــاوز 
قــيــمــتــهــا الاقــــتــــصــــاديــــة، وكــــانــــت الــنــتــيــجــة 
عـــدم إمــكــانــيــة تــطــويــر مــســاحــات كــبــيــرة من 

الأراضي السكنية من الناحية العملية.

قــالــت الــشــركــة الأولـــى للوساطة المــالــيــة فــي تقريرها 
من  حـــالـــة  شــهــد  المـــالـــيـــة  الاوراق  ســــوق  إن  الأســـبـــوعـــي 
موجة  بعد  المــاضــي،  الأســبــوع  تعاملات  خــلال  التذبذب 
نــشــطــة ارتــفــعــت مــعــهــا الأســـعـــار الــســوقــيــة لــلــعــديــد من 
الأسهم المدرجة، حيث ألقت حزمة من التطورات بظلالها 
المتداولة  القيمة  فيها  بما  العامة  المؤشرات  حركة  على 

التي انخفضت بشكل لافت.
وأضــاف التقرير ان السوق تفاعل سلباً مع الأحداث 
السياسية في الكويت، إذ توجهت المحافظ الى تسييل 
بــعــض مـــا لــديــهــا لــيــس بـــهـــدف الـــخـــروج نــهــائــيــاً ولــكــن 
بــهــدف تــوفــيــر ســيــولــة تــحــســبــاً لأي تـــراجـــع فـــي أســعــار 
جاذبة  باتت  ان  يبدو  التي  التشغيلية  السلع  شريحة 
لــلــســيــولــة، فــيــمــا انــعــكــس ذلـــك عــلــى عـــشـــرات المــتــداولــين 
الذين فضلوا الترقب مما ادى الى تراجع عمليات الشراء 
من قبل المحافظ والصناديق الاستثمارية الى ان تستقر 

الاوضاع.
وأوضــــح الــتــقــريــر أن مــا ســاهــم فــي حـــدوث الــتــذبــذب 
وعــمــلــيــات الــبــيــع أيـــضـــاً مـــا تــشــهــدهــا بــعــض الأســـــواق 
الـــعـــالمـــيـــة مــنــهــا الاوروبــــــيــــــة وغـــيـــرهـــا مــــن انـــعـــكـــاســـات 
لــلإشــكــالــيــات المــالــيــة الـــتـــي تــعــانــي مــنــهــا حــالــيــاً، فيما 
توقعت أن تــعــاود وتــيــرة الــتــداول تماسكها مــرة أخــرى 
خــصــوصــاً وان عــيــون الــســوق تــراقــب بــعــض المتغيرات 
عن  يخرج  ان  ينتظر  مــا  متابعة  جانب  الــى  السياسية 

أداء الشركات المدرجة خلال الربع الثالث.
وذكــــر الــتــقــريــر ان دخــــول الـــســـوق فـــي حــالــة مطولة 
قيمة  ينخفض  قــد  الجديد  الــدعــم  لعوامل  الترقب  منه 
و15  بين 10  ما  تتراوح  التي  المستويات  الى  التداولات 
مــلــيــون ديــنــار عــلــى غــــرار مــا كـــان خـــلال شــهــر رمــضــان 
الايجابية  والمعطيات  المحفزات  غياب  بسبب  قبله،  او 

التي تعد وقود البورصة كما هو متعارف عليه، فيما 
للشراء  مغرية  زالـــت  مــا  السوقية  الأســعــار  أن  الــى  لفت 
التي  او  التشغيلية  الكيانات  مستوى  على  خصوصاً 
تــجــاوزت او بــاتــت على وشــك تــجــاوز تــداعــيــات الأزمــة 

الماضية.
فيها  ساهم  السابقة  النشاط  فترة  ان  التقرير  وقــال 
بـــشـــكـــل أســـــاســـــي بـــعـــض المــــضــــاربــــين خـــصـــوصـــاً مــمــن 
بالدخول  «اجيليتي»  اهتمام  مثل  معلومات  استغلوا 
في مشاريع واستثمارات على غرار الخطوط الكويتية 
لــدى خصخصتها الــى جانب مــا تـــوارد مــن انــبــاء حول 
صفقة زين السعودية وما يفترض ان توفره من سيولة 
للشركة الام، وما سيترتب عليها من فتح مجال جديد 
لإمــكــانــيــة الــحــديــث فــي صفقة زيـــن الأم بــعــدهــا لاسيما 
لصالح  الصفقة  لتنفيذ  أســاســيــاً  شــرطــاً  كــانــت  ان  بعد 

اتصالات الاماراتية قبل ذلك.
وبين التقرير ان الأسهم المدرجة ما زالت تتداول عند 
القاع وتعد فرصا جدية للاستثمار، وسيأتي اليوم كي 
تتحول هــذه الأســعــار الــى مــاض وتــاريــخ على غــرار ما 
يحدث مع كل دورة مالية او اقتصادية تمر بها الأسواق، 
الى  بالاضافة  الكبرى  المجموعات  شركات  أن  الى  لافتاً 
المحافظ  لاهتمام  جذباً  الأكثر  ستكون  البنكية  الأسهم 
والــصــنــاديــق خــلال الأيـــام المقبلة، وذلـــك لــتــوافــر صناع 

سوق عليها وتداولها عند مستويات مغرية للشراء.
وأكــــد الــتــقــريــر ان هــنــاك شــريــحــة كــبــيــرة مــن الأســهــم 
سيكون  فلس  المئة  سقف  تحت  تتداول  التي  الرخيصة 
لها نصيب من تحرك المحافظ والأفراد عليها، ولعل ما 
يؤكد ذلك هو محاولة بعض المحافظ بناء مراكز مالية 
فيها استعداداً لأي موجة نشطة تنتشل تلك الأسهم من 

مستوياتها الحالية المتدنية.

البورصة تعد تقريراً لـ «هيئة الأسواق» عن الشركات الموقوفة

20 شركة معرّضة لإلغاء الإدراج

«يوباك» تستكمل مخصصات
على مبلغ مودع لدى «الخطوط الوطنية»

في الوقفة المائلة لرئيس البنك الدولي روبرت زوليك خلال اجتماعات البنك في واشنطن شيء 
من واقع حال الاقتصاد العالمي. قال الرجل إنه «في حين تتعثر الدول المتقدمة فان الموقف بالنسبة 
للأسواق الصاعدة قد يتغير إلى الأسوأ»                                                              (رويترز)

صندوق «جلوبل للشركات المتعثرة» 
في المركز العاشر على مستوى العالم 
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علمت «الراي» ان شركة المشاريع المتحدة للخدمات 
كانت  مبلغ  مخصصات  استكملت  (يــوبــاك)  الجوية 
اودعته لدى شركة الخطوط الوطنية (المالك الاكبر في 

رأسمالها) لتمويل احد مشاريع الاخيرة.
واوضــــح مــصــدر مــتــابــع ان «يــوبــاك اودعــــت مبلغا 
قـــدره 2.3 مليون ديــنــار لــدى شــركــة خــطــوط الطيران 
الوطنية، وطلب مدقق الحسابات الخارجي من ادارة 
وهو  المبلغ،  كامل  على  مخصصات  تأخذ  أن  الشركة 
ما قامت به الشركة فعلا لكن على دفعات عدة، مشيرا 
الـــى ان المــبــلــغ تـــم تــوظــيــفــه فـــي تــمــويــل احـــد مــشــاريــع 

«الوطنية».
ولــفــت المــصــدر الـــى ان هـــذا الامــــر اثـــر عــلــى ربحية 

الحالية،  المالية  السنة  من  الاول  النصف  في  الشركة 
حيث اعلنت الشركة عن خسارة مقدارها فلس واحد 
فــي حــين كــانــت اعلنت عــن ربحية مــقــدارهــا 2.5 فلس 

للسهم في فترة الربع الاول من 2011.
الوطنية  الــخــطــوط  شــركــة  ادارة  ان  بــالــذكــر  جــديــر 
للطيران اوقفت نشاطها بعد تعثرها وخسارتها اكثر 
من 75 في المئة من رأسمالها البالغ 50 مليون دينار، 
وفشلت حتى الان في عقد جمعية عمومية غيرعادية 
بـــزيـــادة  الادارة  مــجــلــس  تـــوصـــيـــة  عـــلـــى  لــلــتــصــويــت 
رأسمالها بمقدار 15 مليون دينار لتتمكن الشركة من 
معاودة ممارسة نشاطها ما يشير الى عدم رغبة كبار 
توجهاته  في  الادارة  مجلس  مسايرة  في  المساهمين 
تلك، و تصفية الشركة، علما بــان اخــر تــداول للسهم 

اقفل عند 19 فلسا. 

أعــلــن بــيــت الاســتــثــمــار الــعــالمــي (جــلــوبــل) أن صــنــدوق 
جــلــوبــل لــلــشــركــات المــتــعــثــرة احـــتـــل المـــركـــز الـــعـــاشـــر على 
مستوى العالم في قائمة «باركليز هيدج» للصناديق التي 
إلى  بالإضافة   ،2010 لعام  المتعثرة  الشركات  في  تستثمر 
المركز الثامن لشهر يوليو من العام 2011 الحالي استنادا 

إلى العوائد المحققة. 
جوزيف  «جلوبل»  في  التحوّط  صناديق  رئيس  وقــال 
حصلنا  الــذي  التصنيف  بهذا  جــدا  سعداء  جوزيف «إننا 
نتيجة  يــأتــي  والـــذي  هــيــدج»  مؤسسة «باركليز  مــن  عليه 
لــعــمــلــيــات الـــفـــحـــص والـــعـــنـــايـــة المــكــثــفــة الـــتـــي نـــقـــوم بــهــا 
أجراها  التي  الدقيقة  البحوث  إلــى  بالإضافة  باستمرار، 
فريق العمل لتحديد أكفأ المديرين المتخصصين في إدارة 
صناديق الشركات المتعثرة واستراتيجيات الائتمان حول 

العالم». 
وحـــافـــظ صـــنـــدوق «جــلــوبــل لــلــشــركــات المــتــعــثــرة» على 
مــركــزه ضــمــن أفــضــل عــشــرة صــنــاديــق أداءً فــي فئته على 
مستوى العالم. ففي مايو 2010، صنّفت (باركليز هيدج) 
أفضل  كسادس  المتعثرة  للشركات  جلوبل  صندوق  أيضا 
والصناديق  المتعثرة  الأسهم  فئة  في  استثماري  صندوق 
المــتــأثــرة بـــأحـــداث الــشــركــة. وفـــي ديــســمــبــر 2009، صنّفت 
«يوريكاهيدج» الصندوق في المرتبة الثانية، استنادا إلى 
الإيجابي  للأداء  تقديرا  شارب،  ومؤشر  السنوية،  عوائده 
الــــذي حــقــقــه الــصــنــدوق مــنــذ تــأســيــســه فـــي أغــســطــس عــام 

2002. عـــلاوة عــلــى ذلـــك، صــنّــفــت «بــاركــلــيــز هــيــدج» أيضا 
في  فئته  في  الصناديق  صندوق  أفضل  كثامن  الصندوق 

أكتوبر 2009. 
ولم يكن مديرو صناديق الشركات المتعثرة بمنأى عن 
عمليات البيع المكثفة التي بدأت في أسواق الأسهم العالمية 
من شهر مايو الماضي. ولكن على عكس كثير من مديري 
صــنــاديــق الــشــركــات المــتــعــثــرة وإســتــراتــيــجــيــات الــتــحــوط، 
صندوق  فيها  يستثمر  التي  الصناديق  مــديــرو  كــان  فقد 
جلوبل للشركات المتعثرة يتميزون دائما بالمرونة في مثل 
هذه الحالات وحققوا عوائد مرتفعة ومُرضية على المدى 

الطويل. 
وأضــــــاف جـــوزيـــف «بـــالإضـــافـــة إلــــى اخـــتـــيـــار المــديــريــن 
حقيقية،  نجاحات  سجل  يملكون  الــذيــن  والأكــفــأ  الأنــســب 
فإن تنويع استراتيجيات إدارة صناديق الشركات المتعثرة 

مكننا من تحقيق عوائد إيجابية على المدى الطويل». 
ويتولى فريق «جلوبل» لإدارة صناديق التحوط، إدارة 
صــنــاديــق تــحــوط مــتــعــددة، مــنــهــا صـــنـــدوق يــســتــثــمــر في 
متنوعة  استثمارية  حلول  توفير  بهدف  الهندي  الــســوق 
مرتبة  حاليا  الصندوق  ويحتل  الإقليميين.  للمستثمرين 
متقدمة لهذا العام من حيث الأداء كما حقق منذ تأسيسه 
في عام 2002 معدل عائد سنوي بلغ 6.35 في المائة، فيما 
سجل المؤشر القياس معدل عائد سنوي بنسبة 5.67 في 

المائة خلال تلك الفترة. 
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تـــعـــمـــل الــــجــــهــــات المــــســــؤولــــة فــي 
إعــــداد  عــلــى  المـــالـــيـــة  الاوراق  ســــوق 
لائــــحــــة بــــأســــمــــاء الــــشــــركــــات الـــتـــي 
قــرار  شــأنــهــا  فــي  يــصــدر  أن  ينتظر 
مخالفتها  بسبب  إدراجــهــا  بــالــغــاء 
للضوابط الموضوعة من قبل «هيئة 
أســــــواق المــــــال» وفـــقـــاً لـــلـــقـــرار رقــــم 3 
نظام  بإصدار  الخاص   2011 لسنة 
الإدراج في بورصة الأوراق المالية.

وفـــي هـــذا الــصــدد قــالــت مــصــادر 
مسؤولة في البورصة لـ «الراي» إن 
هناك أكثر من 20 شركة مدرجة في 
قطاعات رئيسية قد يلغى إدراجها 
من   25 للمادة  تطبيقاً  وذلــك  قريباً، 
قــــرار الــهــيــئــة الــســالــف الـــذكـــر، لافتة 
إلغاء  فــي  الــحــق  لها  الهيئة  أن  الــى 
إذا  مـــدرجـــة  مــالــيــة  ورقــــة  أي  إدراج 
وقعت في واحدة من الحالات الست 

التالية:
-1 إذا اتــخــذ قــــرار بــحــل الــشــركــة 

وتصفيتها.
-2 إذا استمر وقف تداول الورقة 
ان  دون  أشــــهــــر  ســـتـــة  لمـــــدة  المـــالـــيـــة 

تــتــخــذ الــشــركــة إجـــــــراءات مــنــاســبــة 
لاستئناف التداول.

-3 إذا فــقــدت الــشــركــة شــرطــا من 
هـــذا  فــــي  الـــــــــواردة  الإدراج  شــــــروط 

النظام.
مــع  الـــشـــركـــة  انــــدمــــاج  تــــم  إذا   4-
شـــركـــات أخــــرى بــحــيــث تــرتــب على 
ذلــــك انـــتـــهـــاء الــشــخــصــيــة المــعــنــويــة 

للشركة.
-5 إذا توقفت الشركة المدرجة عن 

مباشرة نشاطها.
-6 إذا طلبت الشركة ذلك.

واشارت المصادر الى أن البندين 
يقضيان  المــادة  من  والثالث  الثاني 
الشركات  مــن  الكثير  إدراج  بــإلــغــاء 
ليس  عـــــدداً  هـــنـــاك  إن  إذ  المــــدرجــــة، 
أخلت  المــدرجــة  الكيانات  مــن  بقليل 
بأكثر من شرط من شــروط الإدراج 
ومــــا زالـــــت تـــحـــاول تــــجــــاوزه حتى 
تــحــافــظ عــلــى أســهــمــهــا مــدرجــة في 

السوق.
وأوضحت المصادر هناك الكثير 
مــــن الــــشــــركــــات المــــوقــــوفــــة الــــتــــي لــم 
تــقــدم بــيــانــاتــهــا المــالــيــة مــنــذ الــعــام 
عرضة  ستكون  اليوم  وحتى   2008

لـــصـــدور قـــــرار بــشــأنــهــا قـــد يقضي 
منوهة  إدراجها،  إلغاء  أو  بشطبها 
منذ  موقوفة  شــركــات  هناك  ان  الــى 
عامين أو عام أو أكثر من ستة أشهر 
وجميعها ينطبق عليها نص المادة 

25 من القرار.
وأكــــــدت المــــصــــادر أن هـــنـــاك نية 
لاتــــــخــــــاذ قــــــــــرار بــــخــــصــــوص هــــذه 
الــقــضــيــة خــــلال الأيــــــام المــقــبــلــة، إذ 

تقريراً  الــبــورصــة  تــرفــع  ان  ينتظر 
مفصلاً بذلك الى هيئة أسواق المال 
لاتخاذ الإجراء الذي يتوافق مع كل 
حالة، منوهة الى أن الأمر سيكون 
بيد الهيئة ســواء تبدأ بإنذار هذه 
بشأنها  قــــرارا  تتخذ  او  الــشــركــات 

وفقاً للقرار 3 لسنة 2011. 
وتـــــحـــــتـــــوي قــــائــــمــــة الــــشــــركــــات 
المــــوقــــوفــــة عـــــن الــــــتــــــداول وفــــقــــاً لمــا 

مــــنــــشــــور عــــلــــى المــــــوقــــــع الـــرســـمـــي 
لــلــســوق عـــددا كــبــيــراً مــن الــشــركــات 
تقديم  عــدم  بسبب  المــوقــوف  منها 
بــيــانــات مــالــيــة ســـــواء مــنــهــا كثير 
تــخــلــف لــفــتــرات تــتــجــاوز 6 أشــهــر، 
فــيــمــا تــتــضــمــن الـــقـــائـــمـــة شـــركـــات 
مــــوقــــوفــــة لـــــعـــــدم ســـــــــداد الـــــرســـــوم 
الــســنــويــة، بــالاضــافــة الـــى شــركــات 
فــقــدت 75 فـــي المــئــة مـــن رأســمــالــهــا 
وغــيــرهــا لافــتــة الـــى أن الــكــثــيــر من 
هذه الشركات مهدد بإلغاء الإدراج.
إدراج  إعــادة  إن  المصادر  وقالت 
أي ســهــم ســيــخــرج مـــن الـــســـوق لا 
بــــد أن يـــكـــون مــــن خـــــلال مــعــالــجــة 
الوضع المالي كاملاً والابتعاد عن 
أظهرتها  ان  ســبــق  إشــكــالــيــات  أي 
المـــيـــزانـــيـــات الــتــاريــخــيــة لــلــشــركــة، 
شركة  أي  معاملة  تعامل  أن  على 
تــتــقــدم حــديــثــاً لــــلإدراج وإن كانت 
ســـتـــخـــضـــع لمــــزيــــد مـــــن الـــتـــدقـــيـــق، 
تـــحـــســـبـــاً لـــتـــجـــمـــيـــل المــــيــــزانــــيــــات 
ــــــدى كـــثـــيـــر مــن  كـــمـــا هـــــو الـــــحـــــال ل
المــجــمــوعــات المــحــلــيــة الــتــي تنشط 
في هذا الصدد ونجحت فيه على 

مدار فترات طويلة سابقة.

هذه  من  العديد  أن  ذلك  ومعنى 
الــشــركــات لــن تــعــود إلــى البورصة 
قــــبــــل ثـــــــلاث ســـــنـــــوات عــــلــــى أدنـــــى 

تقدير.
وتـــــشـــــهـــــد الــــــبــــــورصــــــة جـــــمـــــوداً 
فـــي الإدراجـــــــات ســــواء فـــي الــســوق 
الــرســمــي أو المـــــوازي، مــنــذ مــا قبل 
تعيين هيئة مفوضي أسواق المال. 
لتنظيم  قــــــراراً  الــهــيــئــة  وأصـــــــدرت 
العملية وما زالت تتسلم الطلبات 
وتحصل  محلية  شــركــات  قبل  مــن 
من  ولكن  منها،  المطلوبة  الــرســوم 

دون ان تتخذ قراراً في شأنها.
ومعلوم أن الهيئة سحبت هذه 
الـــصـــلاحـــيـــات مـــن الــلــجــنــة الــفــنــيــة 
فــي الــبــورصــة، بــمــوجــب الــقــانــون، 
واصبحت بيدها. ومنذ ذلك الوقت 
لم تبت في أي طلب إدراج قدم لها. 
ويــــــرى بـــعـــض المـــتـــابـــعـــين أن عـــدم 
الشركات  هــذه  إدراج  فــي  الإســــراع 
أخــرى  متطلبات  امـــام  سيجعلها 
تخص الميزانيات الدورية اللاحقة 
من  الكثير  تــأجــيــل  الـــى  بــالاضــافــة 
الاستراتيجيات التي تتوقف على 

إدراج شركة بعينها.

• تطبيق المادة 25 من قرار الهيئة 
3 لسنة 2011 يطيح بالشركات   
غير المتوافقة مع شروط الإدراج  

• 6 حالات تعرّض الشركات للخروج 
من السوق... أبرزها التوقف 
     عن التداول لأكثر من 6 أشهر

مؤشر «المشورة»
يخسر 1.8 في المئة

أشار تقرير شركة المشورة والراية 
الأسبوعي إلى أن متغيرات مؤشري 
المـــــشـــــورة لـــلأســـهـــم وفــــــق الــشــريــعــة 
والمــتــوافــقــة مــع الــشــريــعــة، تــراجــعــت، 
وطغى اللون الأحمر على الشاشات 
كــمــحــصــلــة أســبــوعــيــة ســلــبــيــة بعد 
ثلاثة أسابيع من المكاسب العريضة 
لــلأوراق  الكويت  ســوق  ربحها  التي 
المالية ومؤشرات المشورة الإسلامية.
المشورة  مؤشر  ان  التقرير  وذكــر 
لــلأســهــم الإســلامــيــة تــراجــع بنسبة 
نــقــطــة   7.38 خــــاســــرا  المـــئـــة  فــــي   1.8
لــيــتــراجــع إلــــى مــســتــوى 403 نــقــاط 
تقريبا، وهي خسارة مقاربة لمؤشر 
الـــســـوق الــــوزنــــي الـــعـــام والــــــذي فقد 
1.9 فـــي المـــئـــة تـــعـــادل نــحــو 8 نــقــاط 
ليستقر عند مستوى 413.31 نقطة، 
نصيب  من  الأكبر  الخسائر  وكانت 
مؤشر المشورة للأسهم المتوافقة مع 
الشريعة وبنسبة 2.2 في المئة حاذفا 
مستوى  إلــى  ليتراجع  نقطة   10.13

458 نقطة تقريبا.
المـــشـــهـــد  ان  الــــتــــقــــريــــر  وأضـــــــــــاف 
الـــســـيـــاســـي الـــكـــويـــتـــي كـــــان حـــاضـــرا 
المستثمرين  رغبات  لتتقلص  أيضا 
السيولة  لتعيد  قراراتهم،  وتتراجع 
إلـــى مــســتــويــات الأســـبـــوع الأول من 
شهر سبتمبر بانخفاض قدره 36.6 
فــي المــئــة مــقــارنــة بــالأســبــوع الثاني 
من هذا الشهر على مستوى مؤشر 

السوق الوزني.

Faisal
Rectangle


